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Annomayus. Ywby maoxuxom uwuda KOPOHABUPYC NAHOEMUSACU O0A8puod
Vibexucmon Pecnybruxacu Oasnam xapsu 6apkapopaucuni mabMuHiaul 1napu
ypeanunean. Ilynunzoex, Y36exucmon Pecnybiuxacu dasnam Kap3u 6iiuua OUHaAMUK
maxaun amanza owupuneat. TaoKukom umunuHe acocuti Hamusicacu Y36eKucmon
Pecnybonuxacuoa oasnam Kap3umu O6apKapopiucuHu  MAbMUHIAUWHUHE — UIMULL
aAcoCiapuHu Epumuuioan ubopam.

Taany mywynuanap: Y36exucmon Pecnybnukacu dagnam xap3su, mawku Kap3,
UYKU Kap3, 0aenam ooaueayusiapu.

Annotation. This study examines ways to ensure the sustainability of public debt
in the Republic of Uzbekistan during the coronavirus pandemic. Also, a dynamic
analysis of the public debt of the Republic of Uzbekistan was conducted. The main
result of the research is to highlight the scientific basis for ensuring the sustainability
of public debt in the Republic of Uzbekistan.

Key words: Public debt of the Republic of Uzbekistan, external debt, domestic
debt, government bonds.

Kupum (Introduction)

V36ekucton PenyGnukacuia HapnaT Kap3d HWIaH Huiara omu® GOpMOKia.
bynra acocuii caGabmapgan OupH, MaMJIaKaTHHHT TallKM Ba WYKH HMKTHCOIUMN
xKapaCHiapuaa naBlaTHUHT (paon KaTHamaéTrannuruanp. by, anbarra, sximm xoJar,
JIEKUH JaBJIaT KAP3WHUHT KaThUH IOKOPHU YerapacH ypHaTuiIMaca, UCTUKOOII1a JaBiat
KAp3UHUHT OO OOpHUINTY UKTUCOAUHN YCUIlTa ¥3 calOuil TAabCUPUHU KYpCaTaIH.

TaakukoTHUHT Makcaau cudaTuga KOPOHABUPYC MAHAEMHICH JaBpUaa
V36exncTon Pecriy6iankacy faBiaT Kap3u 6apKapopJIHMTHHA TaAbMHHJIANI iy IUIApHHH
Vpranui Ba YyHUHT ONTUMaN XaXMu Oyinua TaBcusuiap MIUIA0 YMKUIl €0
Genrunanmy. bynna, Y36ekncTon PecryGnukach JaBiaT Kap3u OapKapopIIHTHHH
TabMUHJIAII MamJIaKaT WKTUCOIWN PHBOKJIAHUIITMHUHT MaKCUMal JapakaCHHH
TabMHUHJIAII TAMOMUIINTA acoCIaHau.

Vm6y TaAKMKOTHUHT WIMHI axaMusTH cudathia Y36eKHCTOH MKTHCOMHETH
yuyH ymOy MaB3y HHcCOATaH SIHTM JKAaHJIWTH Xamaa Oy coxajaa WIMHN-TaIKUKOT
MaTepUAUIADUHUHT eTapiuda dMAcIUrd OWIaH H30XJaHaau. TaaKUKOT WITUHUHT
aMaJuil axaMUsATA XO3UPTH KYHJArd JaBiaT WUKTUCOAWM CUECATUHUHT KEITyCH
WyHanmumyHu Oenrumaniia JaBiaaT Kap3u 0apKapopiuru JapakacHHH Xap TOMOHIamMa
TaxJIMJIA aMajra OIIUPUIUIIH 3apyPUITHIAH KeITNO YUKAIH.
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Taxana Ba Harmkanap (Analysis and results).

JlaBaat OlO/pKETH Xapa)xkaTiaapy Ba JapOMaJIApHHUHT MYTaHOCHO KEJIHIIH XaM
naBiaaT  OMODKET-CONMMK —CHUEcaTH  OapKapOpJIMTMHU  TabMUHIAWIUraH — aCOCHIA
KypcaTkuwiapuaad Oupu XucobaaHaan. Arap JaBiar OrOKETH U3YKJI PaBHILAa OUp
Heua ¥nutap mMoGaiiHuma medunuT xonatuaa Oyica, yHaa Oy JaBIaTHUHT WYKH Ba
TAIIKA MaHOaapJaH Kap3WHUHT OPTHINUra Ba HATH)Kala KyTHJIAETraH MCTUKOOJIIH
JaapoMaji Ba XapakaTiIapHU KaMaluIuira oimo Kejau.
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1-pacm. Y30exkucrton PecnyOaukacu aaBjaT OHMIKETH TAKYMJJIHUTHAHUHT
MHMJLJIMK Xa:KMH JTUHAMHKACH, ann.cyMl

JlekuH oXUpru WusUIap/iard HaTWXKajlapra Kapaiauran 0yicak, JaBjat OrIKeTH
takuwumrd 2015 #mngan Oyén Mamxyn Oynmu6, 2015-2019 #umnap opanuruaa
¢dakarruna 2017 Hunga pasnat Owomketd npodunut (339,9 mpaa.cym) xomaruaa
oynran. Konran Oapua vwuiapaa naBiaT OrpKeTH AeUIMT X0JIaThaa SIKyHJIaHTaH.
OHr wkopu aebunut xonawiapu 2016 iunga (-2493,8 mpaa.cym) Ba 2019 iunna (-
5843,2 mpaa.cym) ro3ara Keiarad. SIbHU oXupru Wusuiapaa AaBiat Or1KeTd JeuuuT
103ara KeJIraHJIMry caba0iy TaBiaT Kap3u WIIJIaH Wrira opTuod OopraH.

Munnap naBoMma HaBIaT KAMMATIM KOFO3JIAPH JKOMIAIITHPHIN, XaIKapo
MOJIMSIBUM WHCTUTYTJApAAaH OJMHTAaH KpeauTiap Ba Oomika wmabiarnap gaBiatr
OIO/KETHHY Te(PUIIMTHHY KOTU1a0 KeJraH.

[y 6unan 6upra, 2020 #iun 16 anpens xoatura Kypa JaBiaT Ot KETH 1eOUImIT
xoJiaTuaa sMac. JIekuH naBnat Or0KeTH 1apoMaJIApUHUHT TIACT lapakaaa dKaHIUTH
xaM OyHJai sMaciaurura acocuit cababnapaan oupuaup. Taxawn Kuiiaauran Oyicak,
2019 itun 1 yoparuaa gasnat OromxeT aeduut xonatu -1080,0 mpia.cyMHM TalTKUI
stran Oyica, 2019 iiun 2 yoparuaa Oy Kypcatkud aespiad 1 dopakka HucOaran 4
Oapobapaan kynpokka éku -4569,4 mpia.cymra errad. XKamu 2019 itunnaru ymymuii
neurut -5843,2 MpAA.CYMHU TallIKWI 3TraH. ABHU KoJraH 2 Yopakaa €K spum
WUIITMK 1A 1aBiaT OrOHKETH JapoMaiapy Xxapaxariapra HucoaTaH Te3pok ycrad. by
aca 2019 #immHUHT 2 yoparuaa HMILIMK OF0KET AeUIIMTHHUHT aCOCUI KHCMH a0
OYNTaH SKaHJIUTUHU aHTJIaTa Iy,
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2-pacM. V30ekmucron Pecny6amkacm AaBiaT Olo[KeTH NPOGHIMTH
(nepuumTH) APpUM HMIIIMK Xa5KMHU JTUHAMHKACH, MJIp)I.CS"M)IaZ

2018 #tun Ba 2016 imtapaa aca ymymas OoIKa XoJjaT, SbHA MOC paBuIaa -637
MpJLI.CYM Ba -2493,8 MpII.CYMIMK UMK OOJKET AehUIUTH Yia WhiutapHUHT 4
yoparuja maijgo OYNTraH/IMTUHU KYPHUIIMHTUA3 MYMKUH. JIEKUH OXuUpru wuapnaa
OropkeT nepunmTi 2 Yopakjaa SbHU JIOMUXATApHU MOJMSUIAIITUPUIIHUHAT HT KYTI
Oynran maiituia coaup OyraH.

Jlexun naBnar OIO/PKETUHUHT KEHMUHTH Hwuiapaard ne@uiut XojaTu JaBiaT
Kap31 MUKIOPHHH CE3MIapIIH Aapakaia OIUPIH. Y 306KHCTOH NaBIaT Kap31 MUKIOPH
2014 itmnpa 12 mupa AKII nonnapu muknopuaa 6ynran 6ynca, 2016 twnna gespiu
16 mupa. AKII nonnapura tenr 6ynran. 2019 iun skyHiapura Kypa 3ca yMyMHi
JaBiat Kap3u Mukaopu 17,6 mapa gomapaan ouyin (IMMra muc6atan 30,5 dowus).

JlaBnat Kap3u OMp BaKTHUHT Y311a UKTUCOUETHU PUBOKIIAHTUPUII YUYH MYXUM
oMuJUIapJiadH Oupu XucoOaaHcaaa, YHUHT XaadaH OpTHO KETUILH KEITYCH UKTHUCO UM
Veumra canbuii Tabcup Kypcatumu mMymkuH. [lyHmail mapoutna xap Oup masiar
V3MHMHT WYKW Ba TalllKU Kap3u MUKJIOPUTa HUCOATaH ONTHUMAJ YEKJIOB JapakaCHHU
Kyhuiy, Oy 4YeKJIOB MaMJIAKaTHUHT MKTUCOAMM YCHIWra CcaaOuil TabCUPHH
MUHUMAJJTAIITUPAUTaH HyKTaja OYIUINM XO3UpPrd KyHJa Oapya JaBiaTIapHUHT
UKTHCOJUM cUEcaTH OJANAa TypraH Basudaiapiad XUcoOIaHaIu.

Typnau xankapo WHCTUTYTIAp, *KymiagaH Xankapo Bamtora ¢douau, KaxoH
0anku, EBporna uttudoxku MaMiIakaTHUHT JAaBjiaT Kap3u JIUMUTUHU Oenruiam Oyitnya
¥3 TaBcusiapuHU O0epulb KeIMoKaanap.
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3-pacm. V36exncron Pecniy6imkacu 1aBiaT Kap3u AMHAMHKACH (MJIPJ
noJuaap)°

Kymnanan, EBpona urtudokura KYyIIMIMITHAHT acOCUN MapTiaapuaaH OupH
naBnat Kap3uHuHT SIMMra mucOatu 60%man ommaciauru xucobnanrad. CYHITH
nuiapaa V36eKHCTOH maBiaT Kap3WHUHT Takiau(] KWIMHTaH JapakaaaH OIIHO
OopaéTraHiauru Kap3 JapakacMHHU YeKJall Oopacujia aHWK HYHaJITHPHITaH 4opa-
TaJOMpIIapHK aMaJiTa OIIMPHIIHH TaK030 dTamn”,
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4-pacM. Y30exkucToHn PecnnyGiiukacu 1aBJaaT TallKU KAP3MHUHT TapKUOUii
TY3WJIMIINK TMHAMHKACH, MJIPA.A0J1ap°
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4 Xaxumor X.A. ®uckan Ba MOHETap CHECATHH MYBOQMKIANITHPHILJA JABJIAT KAP3JAPUHUHT ONTHMAJl YerapachHu
YypHaTH Macananapu. (Www.worldbank.org — JKaxon 6aHku MabIyMOTIapH acocHaa TalépiaHTaH.
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JlaBnat Kap3UHUHT TAPKUOMHY TaXJIWIHM KWIaAurad OyJcak, JaBiat TallKu Kap3u
OXMPrY WWIUIapjia MUKW Kapira HucOataH optuO Oopsntu. Xycycad, 2018 iwina
tamku Kap3 2017 innra HucbaTaH Talky Kap3 2,5 mup/.aosuiapra optras. Ly naBpaa
nuku Kap3 1 mupa. nosutapra kamairan. 2019 iunna sca 2018 imnra Hucbarad 5,7
MIIpJI.0JUIapra opTran Oyica, 1y JaBp UuMja 4Ky Kap3 1,4 mupp.posiapra optud
KeTraH. Y3apo commmrupmiuca, 2019 imina Talmkm Kap3 WYKH KAp3HUHT OPTHILINra
HucOatan 4 Oapobap Te3poK VCraHWMHW aHriatagud. by sHa WIyHW aHTJIaTaJuKH,
KOPOHABHPYC MAHJEMHUACH JaBPUAA Y30EKHCTOH TAIIKM Ba HYKH Kap3JapHHH
YCUILIMHM CE3WJIapiId Japa)xkaja KaMauTUPHUII Ba yjapra KaTbUW yerapa ypHaTHILU
kepak Oymamu. Cababu arap UKTHCOIUHN YCHUII MPOTHO3 KypcaTKU4YIapuek OyiMaca
naBiaT OO/KETH KEHMMHIM WWIapja Kap3HU TyJam Xa)KMUHH OUIMPUILNTA TYFpH
KeJlaay Ba Oy KEMMHIH MWUIap AaBiatT OrKETUMHU UKTUCOIUM YCHUI CypbaTiapura
MYJITUKATUB CaJOWii TAbCUPHU KYpPCaTaIH.

XyJs10ca Ba TakJaugaap

X03Upru KyHJ1a UKTUCOAUETHU parOaTIIaHTUPHII SHT TYFPH iy, anbdarra. Jlekun
YVHJIaH XaM TYFpUcu Oy XaJIKHUHT (PapOBOHJIUTUHU omupuil xucodnanaau. yHuHT
yuyH Oy yopa-Tagoupiap KMcKa MyIIaT/IM UIIJIap/ia aHUK MaH3WUIM camapa Oepaiu.
JIekH TaHTaHU MKKUHYM TOMOHMHHU YHYTMAacCJIUK KEPaKKW, UKTUCOIUN KapacHiap
Oapulup 3aHXKUPIIK Tap3la y3 akC TabCUPUHU KypcaTaau. Arap axojura MOJIUSBUN
KyMak Oepuica, Oy KMCKa MyJJaT/Id JaBpAa MamilakaTaa (papOBOHIIUK JapakKaCHHU
OLIMPAAM, JIEKUH Y30K MYAJIaT JaBpAa 3ca 3UHXHUPIM HUKTUCOIUN >KapacHIapHU
HAaTWKACUHU KYPUILIMMHU3 MyMKHH OYIau: SbHU X€4 KaHJal TOBapJid aCOCU MaBXKYy/l
OynMmarad sumu Tana® snnu Takiaudra HucOaraH ommO keragu. by aca xo3upru
IapOUTAA HApXJIAp Japa)kacuHW oluiuura cabadbum Oynamu. Harwxkana pasnar
TallKK Ba MYKU MaHOanmapaaH Maljariap >kaind STHUIIM HaTWXKacuia J1aBliaT Kap3u
XXMM OIIaJId, TYJIOB OaJaHCH XOJaTH €MOHJAIIA/Id, BATIOTAa KYpCH siHa KyTapuia
oomnutaiinu. by aca HaBOGaTHaru HHOIAIUOH OOCUMHHU 103ara KeITHPAIH.

KoponaBupyc nmannemusicu naBpuaa OOJDKET-CONMK cUEcaTH OapKapOpIUTMHU
sHa/la MyCTaxKamuialll, JaBliaT TallKUu Kap3WHU caMapaid OOUIKAPUIUIINHA
TabMUHJIAII YUYH Kyiuara Takaudiaap Oepuiau:

— MamJlaKaTUMH3[a  HUCTEHbMOJIHU (yi  XYKaIUKIapUHU  UCTEBMOJI
XapakaTJJIApUHU OUIUMPUII) parOaTIaHTUPHUII OuilaH Oupra uiriad YMKaApUIIHU XaM
BAaKTUHYA parOaTIIaHTUPHUII Kepak. SIbHM yiapra OepwiraH COJMK HUMTHE3NApHIaH
TallKApW, HMMTHE3NM KpenuTiap Oepuwiumu kepak. by wummad 4YuKapumiHU
parOaTyIaHTUpaaAM, Wil VpUHIApUHU Xam cakiad konamu. Iy ypunma makcaacus
UMTUENN KPEeIUTIap »Mac, OaJKM MaKCaailu KpeauTiap aKpaTWIMIIKA MakKcaira
MyBOGUK. SIbHM arap Unuiad YuKapyBUd U XaKUHUHT OUp KUCMUHU BaKTUHYA TYIJIal
oJiMaca, 1aBjaT UMTUE3NHN KPEIUT aXKPaTUIIIH JIO3UM.

— MamJIakaT WKTUCOAMETH Y3uaaH OOIIKa MaMJjakariap WKTUCOIUETUTA,
allHUKCa, MKTUCOAMI ajoKajlap MapXyJ MamilakaTiap UKTHUCOAMETUTa KyJa KaTTa
oornuk O0ynanu. Macanan, Poccust @enepanusicu, Xuton xaik Pecnybnukacu Ouian
AKCIIOPT Ba UMIMOPT ONEpalUsIIAPUHUHT IOKOPUIUTH MaMJIAKaTUMHU3 UKTUCOAUETUTA
KUpHUO KeJraH Talky 0axo MIOKJIapu YOy XOpHKU MaMJIakaTiap UKTUCOAUETUHUHT
V3rapuiu tabcupu gecak Oymaau. Lllynunr yuyn Oy naBnatiap OwiaH UKTUCOAUMN



aJIOKaJapUMU3HU JaBOM STTUPHUIIUMU3 OWJIaH OMpraaukia, yiaapiard HUKTUCOIUN
y3rapuiIapHUHT calOuid OKMOATIIApUHU MaMJIaKaTUMHU3 UKTUCOAUETUTA TabCUPUHU
OJIIMHU OJIMIIUMH3 3apyP.

— JlaBJIaT KAp3HUHT IOKOpU 4Yerapacu Jaapaxkacu OeNruiiall Ba JaBiaT Kap3u
JapakKaCUHUHT Oy KYpcaTKW4YJlaH OIIMO KETMACIUTMHHM TabMUHJAII YopajlapuHU
Kypuil Kepak. Asan XB®HUHT TaBcuscura Kypa JaBiaT Kap3WHUHT FOKOPH Yerapacu
55 ¢doumsman ommbO KeTMAcHUTd Kepak. XO3UPTrH KyHJa XucoO-kuToOiapra Kypa,
nasnaT Kap3uHuHr SAMMra aucOaTtu 48 Gou3HU TAIIKUI 3TMOK/IA.

— V36exucron Pecriy6mmkacu BropkeT KoJeKCHTa JaBiaT Kap3u TYFPUCHIATH
0aH/1 KUPUTHUIL 3apYpP.

— V36exucTon Pecniybnukacu JABJIAT OrOHKETH napamMeTpiapu
TaCOUKJIAraHUACK, JaBlaT Kap3u MapaMeTpiiapuHud Oelruwnad OJUHTaHU MakKyJjl
(amoxuna anat kap3u Oyiinua Crpaterus -Ykpauna PecnyOnmkacu Taxkpubacu).
bynra cab6ab xo3upru KyHjaa J1aBiaT Kap3uHU TapKUOUH KilacCUu(PUKaIUACH KEHTailno
o6opMoka. by aca ynapra anoxuaa pTHOOp OCpUIIIHU Ha3ap/a TyTMOK/IA.
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